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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Meta Platforms, Inc. (META US) บริษัทที่มีเป้าหมายเป็นแพลตฟอร์มในการเชื่อมต่อผู้คน ทั้งเพื่อน ครอบครัว ไปจนถึงกลุ่มคนที่มี
ความสนใจเหมือนกัน ผ่านอุปกรณ์ เช่น สมาร์ทโฟน คอมพิวเตอร์ ไปจนถึงอุปกรณ์ VR ด้วยแอปพลิเคชันต่างๆ ที่มีลักษณะแตกต่างกัน
ทั้งพูดคุย บอกเล่าเรื่องราว แบ่งปันภาพถ่าย วีดีโอ ไปจนถึงการซื้อขายออนไลน์ ทั้งหมดนี้รวมอยู่ในกลุ่มธุรกิจ Family of Apps 
นอกจากนี้ยังมีอีกส่วนธุรกิจคือ Reality Labs ที่ก าลังพัฒนาทั้งซอฟต์แวร์ และอุปกรณ์ เพื่อน าเสนอโลกเสมือนจริง

ในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา Meta ได้เร่งลงทุนในด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) เพื่อยกระดับการแสดงโฆษณา การแนะน าคอนเทนต์ และการสร้าง
ผลิตภัณฑ์ใหม่อย่าง Meta AI ที่เริ่มมีผู้ใช้งานนับพันล้านคนต่อเดือน พร้อมกันนี้ยังเดินหน้าพัฒนาอุปกรณ์สวมใส่ เช่น แว่นตาอัจฉริยะ
Ray-Ban Meta ซึ่งจะกลายเป็นจุดเชื่อมต่อส าคัญของโลกจริงและโลกดิจิทัล นอกจากนี้ Meta ยังมีบทบาทส าคัญในตลาดโฆษณา
ออนไลน์ระดับโลก โดยใช้ AI เข้ามาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการจับกลุ่มเป้าหมายและการออกแบบโฆษณาโดยอัตโนมัติ ในระยะยาว บริษัท
วางต าแหน่งตัวเองเป็นผู้น าด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI และแพลตฟอร์มสื่อสารแห่งอนาคต ทั้งในโลกจริงและโลกเสมือน.
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Blended Forward P/E อยู่ที่ 23x 
สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 21.4x

Meta รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปี 2025 แข็งแกร่งเกินคาด โดยมีรายได้รวมอยู่ที่ $47.52 พันล้าน
เพิ่มขึ้น 22% YoY จากการเติบโตของจ านวนผู้ใช้งานและรายได้โฆษณา โดยจ านวนผู้ใช้งานรายวัน (DAP) เฉลี่ย
อยู่ที่ 3.48 พันล้านคน เพิ่มขึ้น 6.4% ขณะที่ราคาต่อโฆษณาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นถึง 9% YoY แม้ตน้ทุนรวมเพิ่มขึ้น
12% YoY เป็น $27 พันล้าน แต่ Meta ยังสามารถสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได้สูงถึง $25.56
พันล้าน และมีกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ที่ $8.3 พันล้าน โดยในไตรมาสนี้บริษัทใช้เงินลงทุน
(CAPEX) ถึง $17.3 พันล้าน เพื่อขยายศักยภาพด้าน AI และโครงสร้างพื้นฐาน พร้อมซื้อหุ้นคืนมูลค่า $9.76
พันล้าน และจ่ายเงินปันผลอีก $1.33 พันล้าน ขณะที่ถือเงินสดและหลักทรัพย์รวมกว่า $47.07 พันล้าน ณ สิ้น
ไตรมาส โดยรวมทาง CIO Office ยังมีมุมมองเชิงบวกกับหุ้น Meta แล้วมองว่าเป็นหุ้นที่เหมาะส าหรบัการลงทุน
ระยะยาวจากการเติบโตที่แข็งแกร่งต่อเนื่องของรายได้โฆษณา บวกกับการลงทุนต่อเนื่องในด้าน AI ที่จะช่วยสร้าง
รายได้เพิ่มเติมในอนาคต

Source: Bloomberg, as of 1 AUGUST 2025
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คาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบริษทัจะเตบิโตตอ่เนือ่งแบบแข็งแกร่งและมกีารถูกปรับเพิม่ประมาณการตอ่เนือ่ง
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Bloomberg Analysts ให้ Rating “BUY” ที่ 92.5% และ Target price อยู่ที่ $841.46 มี upside อยู่ 8.8%
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บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

Meta Platforms, Inc. (META US)
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Financial Highlights and Key Metrics EPS  โต +38% YoY

Adj. Operating Income +38% YoY

รายไดร้วม โต 22% YoY แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง

Operating Margin +502 bps YoY

•  รายได้รวม (Total Revenue): $47,516 ล้าน (+22% YoY) (สูงกว่าคาด 6%)
o ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากรายได้ Ads ที่โตได้ดีบวกกับ ARPP ที่เพิ่มขึ้น

•  ก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit): $39,025 ล้าน (+23% YoY) (สูงกว่าคาด 7.4%)
•  อัตราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin): 82.13% (+80 bps YoY) (คาด 80.81%)
•  คา่ใชจ้า่ยรวม (Total Costs & Expenses): $27,075 ลา้น (+11.8% YoY) (57% ของรายได้

เทียบกบั 62% ของรายได ้YoY) (ต ่ากว่าคาด 2.1%)
o ค่าใช้จ่ายในการขาย (Sales & Marketing): $2,979 ล้าน (+9.5% YoY)
o ค่าใช้จ่ายด้านวิจัยและพัฒนา (Research & Development): $12,942 ล้าน (+22.8% YoY)

•  ก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income): $20,441 ลา้น (+38% YoY) (สูงกวา่คาด 
18.6%) 
o ทั้งก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไรจากการด าเนินงานสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้มาก อันเป็นผลมาจาก

รายได้ในไตรมาสที่สูงกว่าที่ประเมินไว้ รวมถึงการคุมต้นทุนได้ดี
•  อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income Margin): 43.02% (+502 bps YoY) 
(คาด 38.34%)
•  ก าไรสุทธิ (Net Income): $18,337 ล้าน (+36% YoY) (สูงกว่าคาด 21%)
•  ก าไรต่อหุน้ (EPS) Diluted: $7.14 (+38% YoY) (สูงกว่าคาด 21.3%)
•  CAPEX: $17,313 ล้าน (+121% YoY) (สูงกว่าคาด 5.83%)
•  Free Cash Flow: $8,248 ล้าน (-26.3% YoY) (สูงกว่าคาด 33.6%)
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg, Company

Meta Platforms, Inc. (META US)
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รายไดแ้ยกตามหน่วยธุรกจิ

•  Family of Apps: $47,146 ล้าน (+21.8% YoY, +12.5% QoQ) (สูงกว่าคาด 6.2%)
• รายได้จาก Ads เติบโตได้ดี +21% YoY, Other revenue บวกเพิ่มขึ้น 50% YoY
• ในด้าน Ads ผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในไตรมาสนี้ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก AI ที่

ปลดล็อกประสิทธิภาพที่มากขึ้นและการได้รับผลประโยชน์ทั่วทั้งระบบโฆษณา
•  Reality Labs: $370 ล้าน (+4.8% YoY, -10.2% QoQ) (ต ่ากว่าคาด 4.2%)

• รายไดเ้พิ่มขึ้นจาก ยอดขายแว่นตา AI ที่สูงขึ้น แม้จะถูกชดเชยบางส่วนด้วยยอดขายของ 
อุปกรณ ์Quest ที่ลดลง โดย ค่าใชจ้า่ยของ Reality Labs อยู่ที่ $4.9 พันล้าน (+1% 
YoY) สาเหตุหลักมาจาก ต้นทุนการพฒันาเทคโนโลยี ที่ไม่เกี่ยวข้องกับจ านวนพนักงาน
ที่สูงขึ้น

• ผลขาดทนุจากการด าเนนิงาน อยู่ที่ $4.5 พันล้าน (ดีกว่าคาดที่ขาดทุน $5 พันล้าน)

•  จ านวนผู้ใชง้านประจ าวัน (Daily Active People): 3.48 พันล้านคน (+6.4% YoY)
 จ านวนโฆษณาที่แสดง (Ad Impressions): +11% YoY (คาด 6.9%)
 ราคาเฉลีย่ต่อโฆษณา (Average price per ad): +9% YoY (คาด 7.6%)
 โครงการคนืทุนใหผู้้ถอืหุน้ (Capital return program) – ซื้อหุ้นคืน $9.76 พันล้าน และจ่าย

ปันผลรวม $1.33 พันล้าน
 จ านวนพนักงาน (Headcount): 75,945 คน (+7.3% YoY)

DAP โต +6.4% YoY

Avg.  Impressions Growth โต +11% YoY

Family of Apps revenue โต 22% YoY แข็งแกรง่

Avg. Price Per Ad +9% YoY
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Other Key Metrics

Average Revenue Per Person (ARPP)
• $13.65 (+14.8% YoY) (สูงกว่าคาด 5.3%)

o ตัวชี้วัดนี้สะท้อนถึงความสามารถอย่างต่อเนื่องของ Meta ในการขยายฐานผู้ใช้งานควบคู่ไปกับการ
เพิ่มรายได้ต่อผู้ใช้ ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่ส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท

CAPEX
• $17,313 ล้าน (+112% YoY) (สูงกว่าคาด 5.8%)

o แนวโน้มค่าใช้จ่ายลงทุน (CAPEX) ส าหรับปี 2025 ถูกปรับเพิ่มในกรอบบน โดยฝ่ายบริหารส่ง
สัญญาณว่าต้นทุนโครงสร้างพื้นฐานและค่าตอบแทนจะเพิ่มขึ้นอีกในปี 2026 ซึ่งถือเป็นการเปลี่ยน
โทนจากความระมัดระวังในไตรมาสแรก

o ค่าใช้จ่ายลงทุนในปี 2025 ซึ่งรวมถึงการช าระเงินต้นตามสัญญาเช่าทางการเงิน คาดว่าจะอยู่ในช่วง
66,000 ล้านดอลลาร์ ถึง 72,000 ล้านดอลลาร์ ปรับแคบลงจากประมาณการเดิมที่ 64,000 ล้าน
ดอลลาร์ ถึง 72,000 ล้านดอลลาร์ โดยคุณ Li ระบุว่า “เราคาดว่าในปี 2026 จะยังคงมีการเติบโต
ของ CAPEX อย่างมีนัยส าคัญในระดับที่ใกล้เคียงกัน”

o Meta ยังเดินหน้ารุกขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมอย่างจริงจัง เพื่อรองรับความต้องการด้าน
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และการด าเนินธุรกิจที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

Average Revenue Per Person +15% YoY

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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CAPEX เพิ่มขึ้นอยา่งมาก +112% YoY จาการลงทนุดา้น AI

Meta Platforms, Inc. (META US)
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Average Price Per Ad by Region

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company
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Ad Impressions by Region

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company
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รายไดแ้ยกตาม Region

1. US & Canada 
• รายได้รวม: $20,371 ล้าน (+21% YoY) (สูงกว่าคาด 3.95%)
2. Europe
• รายได้รวม: $11,532 ล้าน (+24% YoY) (สูงกว่าคาด 9.3%)
3. Asia-Pacific
• รายได้รวม: $9,366 ล้าน (+18.7% YoY) (สูงกว่าคาด 4.2%)
4. Rest of the World
• รายได้รวม: $6,247 ล้าน (+24% YoY) (สูงกว่าคาด 6.2%)

ธุรกิจโฆษณาของ Meta มีผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในทุกภูมิภาค โดยจ านวนการแสดงโฆษณา
ทั่วโลกในไตรมาส 2 ปี 2025 เพิ่มขึ้น 11% เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นผู้น าการ
เติบโตด้วยอัตราเพิ่มขึ้น 16% สะท้อนถึงการขยายตัวของบริษัทในตลาดเกิดใหม่

นอกจากการเพิ่มขึ้นของจ านวนการแสดงโฆษณาแล้ว ราคาต่อโฆษณาโดยเฉลี่ยทั่วโลกยังเพิ่มขึ้น
9% โดยยุโรปมีอัตราการเติบโตของราคาสูงสุดที่ 17% รองลงมาคือภูมิภาคอื่นๆ ทั่วโลกที่ 15%
และสหรัฐฯ กับแคนาดาที่ 11% การเพิ่มขึ้นของราคาดังกล่าวบ่งชี้ว่า ผู้ลงโฆษณายังคงมองเห็น
คุณค่าในแพลตฟอร์มของ Meta แม้จะเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงมากขึ้นในตลาดโฆษณาดิจิทัล

Europe revenue โต +24% YoY

Rest of World revenue โตเดน่ +24% YoY

UCAN revenue โต 21% YoY แข็งแกรง่ต่อเนือ่ง

Asia-Pacific revenue +19% YoY
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Guidance & Outlook

H I G H L I G H T

• Total Revenue: Meta คาดการณ์วา่รายได้รวมในไตรมาส 3 ปี 2025 จะอยูใ่นช่วง 47.5 พนัลา้นดอลลาร์ ถงึ 50.5 พนัลา้นดอลลาร ์ (สงูกวา่คาดที่ 46.2 พนัลา้น
ดอลลาร์ )
• แนวทางคาดการณ์ของMeta สะท้อนว่าอัตราแลกเปลี่ยนในปจัจบุันจะส่งผลเชิงบวกตอ่การเติบโตของรายไดร้วมปีต่อปีประมาณ 1%
• แม้ Meta จะไม่ได้ให้แนวโนม้รายได้ส าหรับไตรมาส 4 แต่บริษัทคาดว่าอัตราการเติบโตของรายไดป้ีต่อปีในไตรมาส 4 ปี 2025 จะชะลอลงเมือ่เทยีบกบัไตรมาส 3

เนื่องจากฐานรายได้ในไตรมาส 4 ปี 2024 อยู่ในระดับทีสู่งเปน็พเิศษ
• Total Expenses: ส าหรบัแนวโน้มค่าใชจ้่ายรวมตลอดปี 2025 บริษัทไดป้รบักรอบประมาณการใหมเ่ป็น 114 พนัลา้นดอลลาร์ ถงึ 118 พนัลา้นดอลลาร์ สะทอ้นอัตราการ

เติบโตปตีอ่ปทีี่ 20-24% จากเดิมที่คาดไว้ที่ 113 พันล้านดอลลาร์ ถึง 118 พันล้านดอลลาร์
• Meta คาดวา่อตัราการเติบโตของคา่ใชจ้า่ยรวมในปี 2026 จะสงูกว่าปี 2025 โดยมีปจัจัยหลักมาจากตน้ทุนโครงสรา้งพืน้ฐานที่เพิ่มขึน้อยา่งมาก ทั้งคา่เสือ่มราคา

และต้นทนุการด าเนนิงานจากการขยายระบบโครงสร้างพื้นฐาน นอกจากนี้ คา่ใช้จา่ยดา้นคา่ตอบแทนพนกังาน โดยเฉพาะบคุลากรสายเทคนิคที่เพิม่ขึ้นและการรับรู้
ต้นทุนเต็มปีส าหรับผู้ที่จา้งในปี 2025 จะเป็นปัจจัยส าคัญรองลงมาในการผลกัดันค่าใช้จ่ายให้สูงขึ้น

• CAPEX: ค่าใช้จา่ยลงทนุ (รวมถึงการช าระเงนิตน้ตามสญัญาเชา่ทางการเงิน) ส าหรับปี 2025 คาดวา่จะอยูใ่นชว่ง 66 พนัลา้นดอลลาร์ ถงึ 72 พนัลา้นดอลลาร์ ปรับแคบ
ขึ้นจากช่วงเดิมที่ 64 พันล้านดอลลาร์ ถึง 72 พันล้านดอลลาร์ โดย Li กล่าวว่า "เราคาดว่าจะมกีารเติบโตของ CAPEX ในระดับใกล้เคียงกันในปี 2026"

• US Federal Cash Tax: บริษัทคาดว่าจะได้รับประโยชน์จาก "การลดลงของภาษีเงินสดของรฐับาลกลางสหรฐัฯ ในช่วงเวลาที่เหลือของปีนี้และในปตี่อ ๆ ไป" แมอ้ัตราภาษี
ในปี 2025 จะคาดว่าสงูกว่าไตรมาส 2 ก็ตาม
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Formation of Meta Superintelligence Labs
• การรวมทมี Foundation, Product และ FAIR เข้าด้วยกัน พร้อมจดัตัง้

ห้องปฏิบัตกิารใหมท่ี่มุง่เน้นการพฒันาโมเดลปัญญาประดิษฐ์รุ่นถัดไป (Next-
generation AI Models) โดยมีผูน้ าหลักของโครงการ ได้แก่ Alexandr Wang, Nat 
Friedman และ Shengjia Zhao

Scale AI Takeover
• Meta ได้ลงทุน $14.8 bn ในบริษัท Scale AI ซึง่เป็นผู้น าดา้นข้อมลูส าหรับการฝึก

โมเดลAI เพื่อเสริมความแข็งแกร่งใหก้ับกลยทุธด์้าน AI ของบริษัท นอกจากนี้
Alexander Wang ผู้กอ่ตัง้และซีอโีอของ Scale AI ยงัได้เขา้ร่วมเป็นที่ปรึกษาให้กับ
ทีม Meta AI เพื่อสนับสนุนการพฒันาเทคโนโลยี AI ขั้นสูง

EC Digital Market Acts (DMA)
• บริษัทก าลงัหารือกับคณะกรรมาธกิารยโุรป (EC) เกี่ยวกับบริการโฆษณาทีม่ีการ

ปรับลดความเป็นส่วนตวั (Less Personalized Ads - LPA) ซึ่งอาจตอ้งมีการปรับ
เพิ่มเตมิตามขอ้เสนอแนะของ EC ภายใตก้ฎหมาย Digital Markets Act (DMA) หาก
มีการเปลีย่นแปลงเพิ่มเตมิ อาจสง่ผลกระทบเชิงลบอยา่งมนีัยตอ่รายได้ในยโุรปตัง้แต่
ไตรมาสนี้เป็นต้นไป แม้ Meta จะยื่นอุทธรณ์ค าตัดสินของ EC แล้วก็ตาม

Valuation and Earnings Momentum

-หุ้น META ซื้อขายที่ Forward PE 23x สูงกว่ากว่าคา่เฉลีย่ 2ปีที่ 21.4x

-P/BV อยู่ที่ 10x สูงกว่าค่าเฉลี่ย 2ปีที่ 8x 

-นักวิเคราะห์ให ้12M Target Price ที่ $841.46 คิดเป็น Upside +8.8%

-รายได้ คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +17% +15% +13% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 3.06%

-EPS คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +15% +8% +14% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมา EPS ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 9.78%

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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ปัจจัยบวกที่โดดเดน่:
 รายได้รวมเติบโตแข็งแกร่ง +22% YoY จากรายได้ Ads และ engagement ที่เพ่ิมขึน้
 ธุรกิจโฆษณาแข็งแกร่งทั่วทุกภูมิภาค โดยเฉพาะเอเชียแปซิฟิก (Ad Impression เพ่ิมขึ้น 

16%)
 Average price per ad เพ่ิมขึ้น 9% YoY 
 Daily Active People 3.48 พันล้านคน เพ่ิมขึ้น 6.4% จากปีก่อน
 รายได้จาก AI glasses เติบโตอย่างมีนัยส าคัญโดยรายได้จาก Ray-Ban Meta โตสาม

เท่า
 ความคืบหน้าในกลยุทธ์ด้าน AI และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเพ่ือรองรับการ

เติบโตระยะยาว

ปัจจัยลบทีต่้องจบัตา:
 European Commission อาจเรียกร้อง “การปรับเปลี่ยนเพ่ิมเติม” ต่อข้อเสนอการ

แสดงโฆษณาแบบลดการปรับแต่งเฉพาะบุคคล (Less Personalized Ads) ของ Meta ซึ่ง 
“อาจส่งผลลบอย่างมีนัยส าคัญต่อรายได้ในยุโรปของเราได้ตั้งแต่ช่วงปลายไตรมาสนี”้

 แรงกดดันต่อการเติบโตของค่าใช้จ่ายคาดว่าจะมาจากการลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน 
AI และการจ้างบุคลากร โดยคุณ Li ระบุว่า “ปัจจัยหลักท่ีผลักดันค่าใช้จ่ายเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุด
คือโครงสร้างพื้นฐาน และรองลงมาคือค่าตอบแทนพนักงาน”

• AI Strategy shifts และผลกระทบตา่งๆ?
ซักเคอร์เบิร์กระบุว่า บริษัทจะเดินหน้าผลักดันสิ่งเหล่านี้อย่างจริงจัง โดยอ้างอิงจาก
แนวโน้มและสัญญาณเชิงบวกที่บริษัทก าลังสังเกตเห็นในปัจจุบัน

• Technological constraints for superintelligence and engagement drivers
ซักเคอร์เบิร์กกล่าวว่า การพัฒนาตนเองเป็นหนึ่งในหัวข้อวิจัยที่ส าคัญ และทีมขนาดเล็กที่
ประกอบด้วยบุคลากรที่มีความสามารถสูงถือเป็นโครงสร้างที่เหมาะสมที่สุดในการ
ขับเคลื่อนงานวิจัยระดับแนวหน้า

• Open-source AI and CAPEX financing
ซักเคอร์เบิร์กคาดว่าเมตาจะยังคงพัฒนาและเปิดเผยโมเดลโอเพนซอร์สชั้นน าต่อไป พร้อม
ทั้งระบุว่าเมื่อเข้าใกล้ระดับของปัญญาประดิษฐ์ขั้นสูงสุดหรือซูเปอร์อินเทลลิเจนซ์ จะมี
ประเด็นด้านความปลอดภัยอีกชุดหนึ่งที่ต้องพิจารณาอย่างจริงจัง ขณะที่ซูซาน เจ. เอส. ลี 
กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทก าลังพิจารณาความร่วมมือกับพันธมิตรทางการเงินในการร่วม
พัฒนาศูนย์ข้อมูลด้วย

• KPIs for superintelligence progress?
ซักเคอร์เบิร์กชี้ว่า ปัจจัยส าคัญคือคุณภาพของบุคลากรในทีม คุณภาพของโมเดลที่บริษัท
ผลิต และอัตราการพัฒนาของระบบปัญญาประดิษฐ์อื่น ๆ ที่มีอยู่ทั่วทั้งบริษัท

SUMMARY: POSITIVE & NEGATIVE DRIVERS

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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Progress in AI-driven ad efficiency

การอัปเดตผลติภัณฑ์ของ Meta สะท้อนความก้าวหนา้ในการใช้ AI เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพ
โฆษณา โดยสามารถเพิม่อัตราการแปลงโฆษณา (ad conversions) บน Instagram ประมาณ
5% และบน Facebook ประมาณ 3% อีกทั้งยังระบุว่าปัจจุบนัมสีัดส่วนรายได้จากโฆษณาทีใ่ช้
ฟีเจอร์ Generative AI อยู่ในระดับที่มีนัยส าคญั

ในด้านการมสี่วนร่วมของผู้ใช้งาน Meta พบวา่ระยะเวลาเฉลีย่ทีใ่ชบ้น Facebook เพิม่ขึน้ 5%
และบน Instagram เพิม่ขึน้ 6% ในไตรมาสนี้ ขณะเดียวกนั Meta AI มผีู้ใชง้านประจ ารายเดอืน
(Monthly Active Users) เกินกวา่ 1 พันลา้นคนแลว้

15
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Meta Invests $14.3 billion in Scale AI

Meta ไดล้งทนุ 14.3 พันลา้นดอลลาร์ใน Scale AI โดยเขา้ถือหุน้ 49% ของบรษิทั ซึ่งมูลค่าของ 
Scale AI อยู่ที่ 29 พันลา้นดอลลาร์ ตามรายงาน Alexander Wang ผู้กอ่ตัง้ Scale AI จะเขา้
ร่วมงานกบั Meta เพื่อเป็นผู้น าห้องปฏิบตัิการวิจยัซเูปอร์อนิเทลลิเจนซแ์ห่งใหม่ ขณะที่ Scale AI 
จะยังคงด าเนนิงานอย่างอสิระโดยมซีีอโีอช่ัวคราวคอยบริหาร

• การเข้าซื้อเชิงกลยทุธ:์ การลงทุนของ Meta ถือเป็นการเสริมสร้างแหล่งข้อมูลคุณภาพสูง
ส าหรับการฝึกโมเดล AI รวมถึงการได้บุคลากรชั้นน าอยา่ง Wang เข้าร่วมทีมวจิัย AI

• การหลีกเลี่ยงปญัหาด้านการผูกขาด: การเข้าถือหุ้นบางสว่นและการได้บุคลากรส าคัญ
แทนการซื้อกิจการเตม็รูปแบบ ช่วยให้ Meta หลีกเลี่ยงความกังวลด้านกฎหมายการ
ผูกขาดบางประการ

• เน้นความส าคญัของข้อมูล: ดีลนี้เน้นย ้าถึงบทบาทของข้อมูลในเส้นทางสูป่ัญญาประดิษฐ์
ทั่วไป (AGI)

• มุ่งเน้นซูเปอร์อินเทลลเิจนซ์: การน าทีมวิจัยซูเปอร์อนิเทลลิเจนซ์โดย Wang แสดงให้เห็นถึง
ความมุ่งมั่นของ Meta ในการพัฒนา AI ขั้นสูง
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Formation of Meta Superintelligence Labs

ซักเคอร์เบิร์กประกาศจดัตัง้ Meta Superintelligence Labs โดยเป็นการรวมทมี Foundation, 
Product และ FAIR เข้าดว้ยกนั พร้อมกับจัดตั้งห้องปฏิบัติการใหม่ที่มุง่เน้นการพัฒนาโมเดล
ปัญญาประดิษฐ์รุ่นถัดไป 

โดยมีผู้น าหลักได้แก่ Alexandr Wang, Nat Friedman และ Shengjia Zhao ซักเคอร์เบิร์กอธิบาย
ว่า “คลัสเตอร์ Prometheus ของเราจะเริ่มใช้งานในปีหน้า ซึ่งเราเชื่อว่าจะเป็นคลสัเตอร์ขนาดกิกะ
วัตต์แรกของโลก นอกจากนี้ เรายังอยู่ระหว่างการสร้าง Hyperion ซึ่งจะสามารถขยายขนาดได้ถึง 
5 กิกะวัตต์ในอีกไม่กีป่ีข้างหนา้”
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Meta eyes AI video deals 

Meta ได้มีการหารือเกี่ยวกับความร่วมมือกับบริษัทวิดีโอ AI อย่าง Pika รวมถึงความ
เป็นไปได้ในการเข้าซื้อกิจการหรือท าข้อตกลงเพื่อขอใช้เทคโนโลยีของ Pika ตามรายงาน
ของ The Information เมื่อวันพฤหัสบดี โดยอ้างองิจากแหล่งข่าวที่เกี่ยวข้อง

รายงานยังระบดุ้วยว่า ยักษ์ใหญ่ด้านโซเชียลมีเดียและเทคโนโลยรีายนี้เคยเจรจาเรื่องการ
เข้าซื้อกิจการกับ Higgsfield ซึ่งเป็นแอปพลิเคชันส าหรับสร้างภาพและวิดีโอทีมุ่่งเน้น
กลุ่มครีเอเตอร์ อย่างไรก็ตาม การเจรจาดังกล่าวไดยุ้ตลิงแล้ว

นับตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา บริษัทที่น าโดย มาร์ก ซักเคอร์เบิร์ก ได้เร่งเดินหน้าลงทนุในดลี
ด้าน AI และดึงตัวบุคลากรชั้นน าจากคู่แข่งอย่าง Google, OpenAI และ Apple ด้วย
แพ็คเกจค่าตอบแทนระดับหลกัล้านดอลลาร์ เพื่อสร้างทีมระดับแนวหน้าภายใต้ชื่อ 
“Meta Superintelligence Labs”
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US Antitrust regulators sued Meta to sell Instagram and WhatsApp

หน่วยงานก ากบัดแูลการผกูขาดในสหรฐัฯ ได้ด าเนนิคดตีอ่ Meta เพื่อบงัคบัใหบ้รษิทัปรบั
โครงสรา้งหรอืขาย Instagram และ WhatsApp โดยอ้างว่า Meta พยายามผกูขาด
ตลาดแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดยีทีใ่ช้ในการแชร์ข้อมูลกับเพื่อนและครอบครัว โดยเอกสาร
ศาลมีก าหนดยื่นในเดือนกันยายน และผู้พิพากษาที่รับผิดชอบคดีนีม้ีแนวโนม้ที่จะไม่
ตัดสินใจจนกว่าจะถึงปลายปีนี้เปน็อย่างนอ้ย

Meta ยืนยันว่าการเข้าซือ้กิจการดังกลา่วเปน็ประโยชนท์ัง้ตอ่บรษิทัและผู้ใชง้าน และไม่ได้
ก่อใหเ้กดิการผกูขาดตลาด โดยโต้แย้งว่าผู้บริโภคไม่ไดร้ับผลกระทบในทางลบจากการ
ด าเนินการของบริษัท

ซักเคอร์เบิร์กให้การในเดือนเมษายนว่า บริษัทเริ่มต้นด้วยความช้าในการรับรู้ถึงภัย
คุกคามทางการแข่งขันจาก TikTok และในช่วงหลายปีที่ผา่นมา Meta พยายามพฒันา
แอปพลิเคชันหลายตัวที่ไม่ประสบความส าเร็จในการสร้างฐานผู้ใช้
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Ray-Ban Meta smart glasses revenue tripled รายไดจ้ากการจ าหนา่ยแวน่ตาอจัฉรยิะ Ray-Ban Meta เพิ่มขึน้มากกวา่สามเทา่เมือ่เทียบกบัปี
ก่อนหนา้ ตามที่บริษัท EssilorLuxottica เปิดเผยเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมาในรายงานผลประกอบการ
ล่าสุด

บริษัทระบุว่า ความส าเร็จของแว่นตา Ray-Ban Meta มีส่วนส าคัญที่ช่วยผลักดันยอดขายรวม
ในช่วงครึ่งปีแรกให้แตะระดับ 14.02 พันล้านยูโร (ประมาณ 16.25 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) คิดเป็น
การเติบโต 7.3% YoY

ทั้งนี้ สื่อ CNBC รายงานเมื่อเดือนมิถุนายนว่า Meta และ Luxottica มีแผนจะเปิดตัวแว่นตา
อัจฉริยะรุ่นใหม่ภายใต้แบรนด์ Prada ในอนาคต

ผลกระทบ / Implication
• ยอดขายรวมที่เพิ่มขึ้นเป็นสัญญาณว่าผลิตภัณฑ์แว่นตาอัจฉริยะเริ่มกลายเป็นแหล่งรายไดท้ี่

ส าคัญ ซึ่งอาจน าไปสู่การขยายไลนผ์ลิตภัณฑ์ หรือเปิดตัวแบรนด์ใหม่ เช่น Prada Smart 
Glasses ในอนาคต

• Meta สามารถสร้างรายไดจ้ากฮาร์ดแวร์ ไม่ใช่แค่โฆษณา จุดนี้อาจท าให้นกัลงทุนกลับมา
ประเมินมูลค่าจากความสามารถในการสร้าง ecosystem ด้าน AR และ AI ได้มากขึ้น
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New Oakley Meta HSTN

Meta และ Oakley ร่วมมอืกนัเปดิตัวแวน่ตา Performance AI รุ่นใหม ่ที่ออกแบบมาเพื่อยกระดับ
ศักยภาพของมนุษย์ให้เหนือขึ้นไปอีกขั้น

ผลิตภัณฑ์แรกภายใต้ความร่วมมือนี้ ได้แก่ Oakley Meta HSTN ซึ่งผสานดีไซนท์ี่โดดเดน่เข้ากับ
เทคโนโลยลี ้าสมยั เพื่อตอบโจทย์ทั้งนกักีฬาและแฟนกฬีา

แว่นตารุ่นนี้มาพร้อมกลอ้งในตัว ล าโพงแบบเปดิหู (open-ear speakers) มาตรฐานกนัน า้ IPX4 
และคุณสมบัติอื่น ๆ อีกมากมาย ถือเป็นวิวัฒนาการถัดไปของแว่นตา AI อย่างแท้จริง
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Meta Quest 3S Xbox Edition

Meta และ Microsoft ได้ร่วมเปดิตัว Meta Quest 3S Xbox Edition ซึ่งเปน็รุน่ VR 
เวอร์ชนัพเิศษแบบ limited edition ในราคา 399.99 ดอลลารส์หรฐั โดยมีคุณสมบัติและ
ข้อเสนอเด็ดๆ ดังนี้:
• เวอร์ชันนี้ใช้ตัวเครื่อง Meta Quest 3S ขนาด 128 GB พร้อมดีไซน์สี Carbon 

Black และ Velocity Green ที่สะท้อนเอกลักษณ์ของ Xbox
• แพ็กเกจมาพร้อม: 

• Xbox Wireless Controller ลิมิเต็ดเอดิชั่น (จับคู่มากับชุด)
• Meta Quest Touch Plus controllers
• Elite Strap ส าหรับความสบายในการใช้งาน
• สมาชิก 3 เดือนของ Xbox Game Pass Ultimate รวมถึง Meta Horizon+

• ตัวเครื่องรองรับการเล่นเกมผ่าน Xbox Cloud Gaming บนหน้าจอเสมอืนขนาด
ใหญ่ประมาณ 26 ฟุต หรือในโหมด mixed reality โดยไม่ต้องใช้คอนโซลหรือทีวี 

• ระบบได้รับการปรับแต่งให ้บูตเข้าสู่ Xbox app ได้ทันที พร้อม controller ที่จับคู่ให้
ล่วงหน้า ลดปัญหาการเชื่อมต่อและ input lag ที่เคยพบในอุปกรณ์อื่นก่อนหน้า The 
VergeLaptop Mag
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ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 1 August 2025

Market Structure
• UPTREND (แนวโน้มขาขึ้น)

Price Structure
• ราคาปรับตัวขึ้นมาท า All-Time-High
• ยังไม่มีสญัญาณออ่นแรงใดๆ
• หากราคาสามารถยืนเหนอื $741 ได้ มีโอกาสปรบัตวัขึน้ตอ่

• รอยืนยนัโดย TF: WEEK

Investment Strategy
• หากมี Position: HOLD
• ไม่มี Position: ทยอยสะสมตามแนวรับ หากย่อตัว

ขาขึน้ มีโอกาสไปตอ่ หากยืนเหนือ $741 ได้
แนวรับ 684 / 626 / 596

แนวตา้น 712 / 741 / 803

Meta Platforms, Inc. (META US)
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